Лекция №4

Оценка ликвидности баланса организации

Оценка ликвидности баланса организации возникает в связи с необ​ходимостью определения степени платежеспособности, т. е. способнос​ти полностью и своевременно выполнять свои денежные обязательства. Большая или меньшая текущая платежеспособность организации  обусловлена степенью обеспеченности оборотных активов собствен​ными и долгосрочными финансовыми источниками.

Ликвидность означает способность ценностей легко превращаться в деньги, то есть абсолютно ликвидные средства. Ликвидность можно рассматривать с двух сторон: как время, необходимое для продажи актива, и как сумму, вырученную от продажи актива. Обе эти стороны тесно связаны: зачастую можно продать актив за короткое время, но со значительной скидкой в цене. 

Ликвидность предприятия — это способность предприятия превращать свои активы в деньги для покрытия всех необходимых платежей по мере наступления их срока. Предприятие, оборотный капитал которой состоит преимущественно из денежных средств и краткосрочной дебиторской задолженности, обычно считается более ликвидной, чем предприятие, оборотный капитал которой состоит преимущественно из запасов. 

Все активы предприятия в зависимости от степени ликвидности, то есть скорости превращения в денежные средства, можно условно подразделить на следующие группы: 

1. Наиболее ликвидные активы (A1) — суммы по всем статьям денежных средств, которые могут быть использованы для выполнения текущих расчетов немедленно. В эту группу включают также краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги). 

2. Быстрореализуемые активы (А2) — активы, для обращения которых в наличные средства требуется определенное время. В эту группу можно включить дебиторскую задолженность, прочие оборотные активы. 

3. Медленно реализуемые активы (А3) — наименее ликвидные активы — это запасы, НДС по приобретенным ценностям. 

4. Труднореализуемые активы (А4) — активы, которые предназначены для использования в хозяйственной деятельности в течение относительно продолжительного периода времени. В эту группу можно включить статьи 1 раздела актива баланса «Внеоборотные активы». 

Первые три группы активов (наиболее ликвидные активы, быстрореализуемые и медленно-реализуемые активы) в течение текущего хозяйственного периода могут постоянно меняться и относятся к текущим активам предприятия. Текущие активы более ликвидные, чем остальное имущество предприятия. 

Пассивы баланса по степени возрастания сроков погашения обязательств группируются следующим образом: 

1. Наиболее срочные обязательства (П1)— краткосрочные кредиты банка, кредиторская задолженность по оплате труда, по социальному страхованию и обеспечению, задолженность перед бюджетом. 

2. Краткосрочные пассивы (П2) —кредиты банков и прочие займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты, кредиторская задолженность. 

3. Долгосрочные пассивы (П3) — долгосрочные заемные кредиты и прочие долгосрочные пассивы — статьи V раздела баланса «Долгосрочные пассивы». 

4. Постоянные пассивы (П4) — статьи IV раздела баланса «Капитал и резервы» и отдельные статьи VI раздела баланса, не вошедшие в предыдущие группы: «Доходы будущих периодов», «Фонды потребления» и «Резервы предстоящих расходов и платежей». 

Предприятие считается ликвидным, если его текущие активы превышают его краткосрочные обязательства. Предприятие может быть ликвидным в большей или меньшей степени. Для оценки реальной степени ликвидности предприятия необходимо провести анализ ликвидности баланса. 

Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств предприятия ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги по каждой группе активов и пассивов. 

Баланс считается абсолютно ликвидным, если выполняются условия: 

А1>=П1 

А2>=П2 

А3>=П3 

А4<=П4 

Если выполняются первые три неравенства, то есть текущие активы превышают внешние обязательства предприятия, то обязательно выполняется последнее неравенство, которое имеет глубокий экономический смысл: наличие у предприятия собственных оборотных средств; соблюдается минимальное условие финансовой устойчивости. 

Оценка ликвидности баланса и платежеспособности организации производится по соотношениям значений активов и пассивов ба​ланса.

Рассмотрим основные типы возможных ситуаций.

а) А1 > П1;А2> П2; АЗ > ПЗ;А4< П4 или

АI > ПI; А2 < П2; АЗ > П3; А4 < П4 при (А1 +А2)>( П1+ П2).

Нормальная, надежная платежеспособность и финансовая устой​чивость организации.

б) А1 > П1; А2< П2; А3 > ПЗ; А4< П4 

при (А1 +А2) < (П1+ П2).

или

А1 > П1; А2< П2; А3 < ПЗ; А4< П4 

при (А1 +А2) > ( П1+ П2).

Имеет место эпизодическая неплатежеспособность, и финансовая неустойчивость организации.

в) А1 >П1; А2<П2; АЗ<ПЗ; А4< П4

При (А1 +А2) < (П1 + П2)

или

А1< П1; А2 > П2; A3 < ПЗ; А4 > П4, При (А1+А2)<(П1 + П2).

Имеет место усиление неплатежеспособности и финансовой не​устойчивости организации.

г) А1<П1; А2 < П2; A3 > ПЗ; А4 > П4 (А4 < П4).

Имеет место хроническая неплатежеспособность и финансовая не​устойчивость организации.

д) А1< П1; А2 < П2; A3 < ПЗ; А4 > П4.

Имеет место кризисное финансовое состояние организации, близ​кое к банкротству.

Платежеспособность – это возможность предприятия погашать все обязательства, как краткосрочные, так и долгосрочные. Таким образом, платежеспособность является критерием оценки финансового состояния с точки зрения его долгосрочной перспективы

При анализе ликвидности оценивается:

· насколько оборотные активы покрывают краткосрочную за​долженность предприятия (коэффициент покрытия или текущей ликвидности). Теоретически он показывает, насколько кратко​срочная задолженность обеспечена быстро ликвидными актива​ми, однако, поскольку погашение задолженности за счет прода​жи активов для действующей организации не всегда приемлемо, экономический смысл показателей покрытия представляется спорным;

· насколько краткосрочная задолженность покрыта оборотными средствами за вычетом наименее ликвидной составляющей — запасов. Этот коэффициент наиболее строго контролируется бан​ками при выдаче кредита;

· насколько краткосрочная задолженность покрыта самыми быстро ликвидными активами - краткосрочными финансовыми вло​жениями и деньгами;

· насколько общая задолженность покрыта притоком денежных средств организации в виде чистой прибыли и амортизации.

По результатам оценки ликвидности активов для погашения обяза​тельств организации могут быть предложены следующие виды реагиро​вания на создавшуюся ситуацию.

	Тип
	Действия по устранению причин сложившейся ситуации финансового состояния

	а
	Следует обратить внимание на внешние факторы, действующие на организацию

	б
	Следует рассмотреть внешние факторы и произвести анализ внутренних финансовых причин

	в
	Следует акцентировать внимание на внешних факторах и проделать первоочередной анализ внутренних производственных и финансовых причин

	г
	Следует рассмотреть влияние внешних факторов (особенно рыночных) и осуществить первоочередной анализ производст​венных, финансовых и инвестиционных причин

	д
	Следует произвести подробный анализ всех групп внешних факторов и внутренних причин


Конкретные причины снижения ликвидности баланса устанав​ливаются по классификатору причин неплатежеспособности пред​приятия исходя из конкретной производственно-хозяйствен​ной и финансовой ситуации на предприятии генеральным директором или арбитражным управляющим предприятия. Отдельные специалисты считают структуру оборотных активов с точки зрения их ликвидности удовлетворительной, если:

· денежные средства и краткосрочные финансовые вложения со​ставляют не менее 8—10% оборотных средств;

· дебиторская задолженность и готовая продукция — 26—28%;

· запасы и затраты - 50-60%.
